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1. Introducao

Em atendimento a regulamentagao relativa aos investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social (RPPS), em especial a Resolucado CMN n°
4.963/2021, e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas
alteracdes posteriores, o Instituto de Previdéncia Municipal de Sao Paulo
(IPREM-SP) apresenta sua Politica de Investimentos para o ano de 2022.

1.1. Do Regime Financeiro do RPPS do Municipio de Sao Paulo, a
natureza de seus recursos previdenciarios e o contrato de exclusividade
com o Banco do Brasil.

O regime financeiro atualmente utilizado no IPREM ¢ de reparticdo simples e
em razao do elevado custo do servico passado opera em desequilibrio
financeiro e atuarial. Por essa razao, recebe aportes do Tesouro Municipal
para financiar o déficit em cada exercicio financeiro. Os recursos que sao
administrados pelo IPREM compdem-se basicamente de contribuicoes
previdenciarias (servidores e patronais), além da receita proveniente do
COMPREV (Compensagao Previdenciaria), os decorrentes da amortizacao
dos financiamentos imobiliarios e da cobranca amigavel relativas ao
ressarcimento de pagamentos de beneficios recebidos indevidamente por
familiares apds a morte do pensionista. Os valores das contribuicdes sao os
mais representativos sendo repassados pelos entes patronais

Desta feita, a Politica de Investimentos esta limitada a gestao e aplicacao
preponderantemente desses recursos em conformidade com sua natureza de
curto prazo, enquanto mantido o modelo de financiamento do regime
previdenciario citado ou na ocorréncia de fato superveniente que altere as
variaveis importantes.

Acrescenta-se a este quadro o contrato de exclusividade firmado entre
administracao publica municipal e o Banco do Brasil pela auséncia de fundo



conforme art. 249 da Constituicdo Federal, que estabelece a obrigacédo das
disponibilidades financeiras serem alocadas nas opcdes de investimentos
ofertados pela instituigcao financeira.

Neste contexto, a Politica de Investimentos devera estar em consonancia com
as caracteristicas e os parametros legais, administrativos e a natureza do
modelo de financiamento adotado no RPPS e aos servicos financeiros
ofertados pelo Banco do Brasil.
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2. A Politica de Investimentos (Pl) e seus objetivos

A Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Sao Paulo trata-se de
documento relativo ao plano de gestao para os recursos administrados pelo
IPREM, contendo analise das caracteristicas do 6rgao gestor e do seu modelo
de financiamento, estabelecendo as diretrizes e os critérios norteadores para
tomada de decisao de investimentos com a finalidade da manutencio do valor
real dos recursos, a busca pela melhor rentabilidade, com maior nivel de
seguranca e a garantia de liquidez para fazer frente aos compromissos do
plano de beneficios, e em conformidade com normativos originarios do
Conselho Monetario Nacional (CMN) e Ministério da Economia (ME), antigo
Ministério da Previdéncia Social (MPS).

A PIl, uma vez aprovada pelo, se constitui em um instrumento de
planejamento e controle interno e social da Instituicao.

Conforme previsto nos normativos que regulam a matéria, a Politica de
Investimentos tem como uma de suas finalidades primordiais o casamento
das obrigacdes do fundo previdenciario com as receitas originarias e os frutos
de seus rendimentos ao longo do tempo devem garantir o equilibrio financeiro
e atuarial do regime.

Entretanto, os recursos atualmente existentes no Instituto ndo sdo destinados
a acumulacdo de reservas para fazer frente ao pagamento de beneficios
previdenciarios futuros, conforme se depreende do atual modelo de
financiamento do regime, sendo destinados para o pagamento de beneficios e
despesas administrativas presentes.

Conclui-se que a Politica de Investimentos do RPPS do Municipio de Sao
Paulo esta compreendida no contexto acima informado.



2.1. Vigéncia

A Politica de Investimentos constante do presente documento tera vigéncia
para o exercicio 2022.

2.2. Objetivos

Esta Politica de Investimentos tem o papel de delimitar os objetivos do
Instituto de Previdéncia Municipal de Sao Paulo em relagcdo a gestdo de
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seus recursos, facilitando a sua comunicagao com os orgaos reguladores do
sistema, visando dar transparéncia aos gestores, servidores e segurados do RPPS e
cumprimento das formalidades legais.

E um instrumento que proporciona ao Instituto as diretrizes basicas na gestao
dos recursos e de tolerancia aos riscos.

A estratégia para alocacdao dos ativos esta delimitada pelo modelo de
financiamento do plano de beneficios em regime de caixa e pela natureza dos
recursos disponiveis para aplicagcao, conforme delineado no item 1.

Neste sentido, a Politica de Investimentos, considerada na alocacdo dos
ativos do plano, deve buscar a preservacdo do patriménio da entidade, nos
estritos parametros legais e de acordo com aspectos operacionais do regime
financeiro que pressupoe liquidez para garantia do pagamento dos beneficios
no termo aprazado.

3. Cenario Economico

Com a recessao iniciada no 2° trimestre de 2014 e que se estendeu até o final
de 2016, tendo origem, entre outros motivos, no desequilibrio das contas
publicas, o Governo Federal foi pressionado a tomar medidas que visassem
diminuir a expansao fiscal da economia brasileira.

Esse esforgo trouxe resultados como a aprovacdo da Emenda Constitucional
n° 95 em 2016, que criou regra fiscal para controle do aumento da despesa
por parte do Governo Federal (Teto de Gastos). Nesse contexto, também foi
aprovada no final de 2019 a Reforma da Previdéncia. Além de outras medidas
nao menos importantes que foram enviadas ao Congresso.



Mesmo com as incertezas no campo fiscal, a economia mostrou gradual
recuperacao de 2017 até 2019. Periodo caracterizado por crescimento baixo e
positivo.
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Grafico 1 — Taxa de crescimento anual do PIB
(2011-2020)
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Fonte: IBGE

Em 2020, estoura a pandemia do covid-19, cenario desafiador com lockdown
de diversas atividades econdmicas. Mercado renova expectativas para queda
no PIB. Entretanto, a queda de -4,1% foi menor que o projetado no apice da
pandemia.

Grafico 2 - Variacao indice Ibovespa
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Fonte: Ibovespa

Mercado de acdes se recupera de forma relativamente rapida quando
comparado ao restante da economia brasileira. Inflacdo (IPCA) controlada até
maio de 2020. O Comité de Politica Monetaria, que ja se mostrava
favoravel pela queda da SELIC meta, mantém o movimento de baixa da taxa
basica de juros, mesmo com a inflagao dando sinal de alta.
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Grafico 3 — Variacao da Taxa SELIC x Inflacao
(IPCA)

o
-
[¥]
o

wn

FSY

w
=
'
[}

(¥

[

r <020

- -0,40

-~ -0,60

jan/19
fev/19
mar/19
abr/19
maif19
jun/19
julf1g
x0/19
setf19
out/19
nov/19
dez/19
jan/20
fev/20
mar/20
abr/20
maif20
jun/20
julf2o
ao,l20
set/20
out/20
nov/20
dez/20
jan/21
fev/21
mar,/21
abr/21
mal/21
junf21
julf21
=;0,/21
setf21

m—Celic Mets = |nflagdo

Fonte: Banco Central - Selic e IBGE - Inflagdo

O crescimento da inflagdo que o Brasil enfrenta, desde junho de 2020, no
primeiro momento foi explicado mais pelo choque da oferta e menos pela
demanda. Sendo esse choque causado pela alta do dolar, alta das



commodities e desorganizagao do tecido produtivo. ISSo nao anula algum
efeito provocado pela expansao monetaria do Banco Central no periodo.

Um dos grandes desafios para 2022 sera manter a inflagao dentro do teto da
meta de 5%. Uma vez que o Banco Central nao pode interferir em variaveis
externas como a inflagado do mundo.

O cenario econdémico utilizado para a analise e desenvolvimento da Politica de
Investimentos considerou as informacdes extraidas da Carta Conjuntura —
2021 - 3° Trimestre - n° 52
https://www._ipea.gov.br/portal/index.php?option=com content&view=article&id
=38517&ltemid=3 e do Relatério de Estabilidade Financeira do BACEN
(Outubro 2021) que podem ser verificadas no sitio
https://www_bcb.gov.br/content/publicacoes/ref/202110/RELESTAB202110-

refPub.pdf
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4. Modelo de Gestao

Com base no art. 4 da Resolugao CMN 4.963/2021, o Instituto de Previdéncia
do Servidor Publico do Municipio de Sdo Paulo adotou o modelo de Gestao
Propria de seus recursos. Sendo assim, as aplicagdes serao realizadas
diretamente pelo Orgdo Gestor do RPPS. Serdo observados os critérios de
protecao do patriménio, transparéncia, liquidez e rentabilidade.

Poderao ser solicitadas opinides de profissionais externos, como consultorias
de investimentos contratada, instituicées financeiras, entre outros. Entretanto,
as decisodes finais sao restritas ao Orgao Gestor.

5. Diretrizes de Alocacao dos Recursos

Tendo em vista o presente cenario econdmico, com inflagdo acima da meta
para 2021, e sem sinais de alivio para o curto prazo, sera um grande desafio
alocar os recursos do IPREM para alcancar a meta atuarial do plano para
2022.

Nadn a natiireza de ttilizacian nara cirtissimn nrazn da maior narte dns
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recursos aplicados pelo IPREM. Optou-se por segregar me]hor os objetivos de
cada segmento de aplicacao do Instituto.

Um grupo sera de aplicagao para utilizacao de pagamento de despesas
previdenciarias no curtissimo prazo. O outro para o longo prazo.

Para o curto prazo, os recursos serdo aplicados em fundos de investimentos
de renda fixa do qual sua composicao seja de titulos Publicos Federais. Ja
para o longo prazo a carteira sera diversificada buscando o menor risco e
melhor rentabilidade dentre os ativos enquadrados na Resolucao CMN
n°4.963/2021.

A soma desses dois modelos de aplicagéo, curto e longo prazo, serao
consolidados para fins dos Demonstrativos enviados a Secretaria da
Previdéncia por meio do Cadprev, porém a performance podera ser
acompanhada de forma individualizada nos relatérios trimestrais.

Assim, seja avaliando de forma exclusiva ou consolidada, a necessidade de
investimentos de baixo risco, torna muito dificil o alcance da meta nas
aplicacoes feitas em razao do caixa.
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9.1. Tipo de Investidor

Regime Proprio de Previdéncia do Municipio de Sao Paulo (investidor de
varejo).

5.2. Objetivo da Gestao de Alocacgao

Prioritariamente, buscar rentabilidade, ainda que moderada, sem expor o
patrimoénio do RPPS a riscos elevados. Secundariamente, quando possivel,
buscar retorno equivalente a meta atuarial - IPCA + 4,81% a.a., destacando-
se que o resultado sera influenciado pela natureza dos recursos e o tempo
disponivel para o investimento e as caracteristicas dos produtos ofertados
para investimentos.

5.3. Veiculos de Investimentos



Os recursos serdo investidos em fundos e instituicoes financeiras
credenciadas, por processo elaborado pela Assessoria de Investimentos e
aprovado pelo Comité de Investimentos.

(]

O processo de credenciamento ocorrera conforme o disposto na Resolugao n
4.963/2021 e suas alteracoes.

O credenciamento tera sua divulgacao no site do instituto. A responsabilidade
do monitoramento das instituicdes e fundos credenciados sera da assessoria
de investimentos do IPREM.
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5.4. Segmentos de Aplicagao

Em conformidade com a Resolugao CMN n° 4.963/2021, de 25 de novembro
de 2021 e suas alteracdes posteriores, os recursos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Sao Paulo podem ser alocados em quaisquer dos seguintes
segmentos de aplicagao:

e Renda Fixa: Livre

e Renda Variavel (Acdes): Maximo 30%

e Multimercados: Maximo de 10% respeitando os 30% de renda variavel

e Fundos em Participacdes: Maximo de 5% respeitando os 30% de renda
variavel

e Fundos Imobiliarios: Maximo de 5% respeitando os 30% de renda
variavel

¢ [nvestimento no Exterior: Maximo de 10%



9.5. Precificacao dos ativos

Os ativos que integram a carteira do IPREM devem ser marcados a valor de
mercado, obdescendo os critérios de recomendacao da Comissao de Valores
Mobiliarios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncia adotadas
para precificagao dos ativos do RPPS sao estabelecidos por seus
custodiantes conforme seus manuais de aprecamento.

5.6. Analise, controle e monitoramento dos riscos

Para se atingir os objetivos esperados nesta Pl € fundamental que o instituto
realize avaliacdo de riscos da carteira de investimentos, possibilitando
entender quais fatores podem afetar o desempenho da carteira.

E importante que o RPPS defina sua tolerancia ao risco, conforme
mencionado anteriormente o IPREM busca pela melhor rentabilidade, com
maior nivel de seguranca e a garantia de liquidez. O RPPS busca considerar
os prazos dos investimentos para controlar o risco da carteira, uma vez que os
recursos atualmente sao destinados para o pagamento de beneficios e
despesas administrativas presentes, definindo nas diretrizes de alocacgao
ativos de investimentos de curto e longo prazo. Outra diretriz tracada para
controle e mitigacdo dos riscos da carteira é a diversificacdo em renda fixa,
renda variavel e multimercado, com a maior parte dos investimentos alocados
em renda fixa diminuindo assim a exposicao ao risco. Abaixo estao alguns
riscos que a carteira do IPREM estara exposta:
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Risco de crédito: E bastante conhecido como risco de inadimpléncia. E aquele
em que ha a possibilidade de o retorno de investimento néo ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢cdes negociadas
e contratadas.

Riscos de liquidez: E a possibilidade de perda de capital ocasionada pela
incapacidade de liquidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de
valor. A aquisicdo de titulos ou valores mobiliarios com prazo ou fluxos
iIncompativeis com as necessidades do plano pode gerar descasamento.
Visando mitigar este risco o IPREM adotou a diretriz de alocacdo de no
minimo 70% dos ativos em investimentos de curto prazo com elevada liquidez
com.

Risco de mercado: Trata dos riscos que decorrem das oscilagées do mercado



financeiro, que podem ser causadas por diversos motivos. Mudangas nas
taxas de juros e variagcdbes no cambio, por exemplo, podem afetar os
investimentos. Esse risco esta mais presente na renda variavel e a carteira do
IPREM contara com maior participagao de recursos em renda fixa.

Para analise, controle e monitoramento dos riscos, a assessoria de
investimentos realizara o acompanhamento e o monitoramento continuo dos
riscos e do comportamento do mercado, bem como elaborara relatorios
trimestrais com aprovagao do comité de investimentos e conselho fiscal,
contendo informacdes disponibilizadas pelos custodiantes sobre os fatores,
grau e administracao dos riscos. A assessoria de investimentos também conta
com o gerenciamento de riscos, analises de volatilidade, simulacdes de
estresse e VaR previsto em contrato do IPREM com a instituicdo financeira.

5.7. Avaliacao e acompanhamento do retorno dos investimentos

Sera desenvolvido processo de compliance para acompanhamento e controle
do cumprimento das normas e politica de investimentos, buscando prevenir e
controlar os riscos envolvidos da administragdo dos recursos.

A assessoria de investimentos fara o acompanhamento diario da carteira de
investimentos verificando a conformidade com a politica de investimentos. O
Comité de investimentos, conselhos fiscal e deliberativo fara o
acompanhamento da politica de investimentos e do retorno dos investimentos
realizados pela Instituicao a partir de relatérios mensais e trimestrais
elaborados pela assessoria de investimentos.

Para dar transparéncia aos resultados obtidos, os relatérios mencionados
estarao disponiveis no site do Instituto.
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5.8. Plano de contingéncia

O Plano de Contingéncia contempla a abrangéncia exigida pela Resolucao
CMN n° 4.963/2021. Caso seja detectado qualquer descumprimento dos
limites estabelecidos por esta politica, quem detectou devera informar o
Comité de Investimento que convocara reunido extraordinaria para decisao
conjunta de eventual agao corretiva.

"~ Alammnfoa FPatvabicuia~
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A alocacao dos recursos respeitara os limites fixados nesta politica de
investimentos. Para compor o portfélio de longo prazo serao escolhidos fundos
de investimentos descorrelacionados dentre os segmentos de renda fixa, renda
variavel e multimercados, e encontrar o menor risco possivel.

Para o curto prazo, serao escolhidos fundos de investimentos de renda fixa do
qual sua composicao seja de titulos Publicos Federais.

6.1. Renda Fixa

O art. 7° da Resolugago CMN n°® 4963/2021 fixa os limites maximos na
alocacao de ativos a serem seguidos pelos RPPS, no que tange aos ativos de
renda fixa. Assim, a estratégia de alocacdo dos recursos do Instituto de
Previdéncia Municipal de Sao Paulo no segmento de Renda Fixa deve
restringir-se aos seguintes ativos e limites estabelecidos:

Resolugao 4.963
Alocagao dos Recursos Dispositivo Legal (% PL RPPS

RENDA FIXA

Titulos do Tesouro Nacional (Selic) Artigo 7° 1, "a" 100%
Fundos Renda Fixa 100% Titulos Publicos Artigo 7° |, "b" 100%
ETF de Renda Fixa 100% Titulos Publicos Artigo 7° |, "c” 100%
Operacties compromissadas com lastros em TPF Artigo 7° I 5%
Fundos de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° lll, "a" 60%
ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° Ill, "b" 60%
Ativos financeiros de RF - Emissdo de instituicdes financeiras Artigo 7° IV 20%
FIDC Sénior Artigo 7° V, "a" 5%
Renda Fixa - Crédito Privado Artigo 7° V, "b" 5%
Debentures Incentivadas Artigo 7° V, "c" 5%
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e-mail: ipremgab@prefeitura.sp.gov.br
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Assim, respeitando-se os limites fixados pela legislagao o Instituto de
Previdéncia Municipal de Sao Paulo podera investir até 100% dos ativos
disponiveis em instrumentos financeiros de renda fixa, conforme demonstrado
anteriormente, levando-se em consideragdo os percentuais fixados pela
regulamentacao, bem como a rentabilidade esperada de cada ativo para
garantir baixo risco nas aplicagdes financeiras do caixa do Instituto.

Com a elevacao da taxa de juros observada em 2021, os investimentos de
renda fixa se tornaram mais interessantes na relacdo risco retorno auando
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comparado as outras aplicacdes disponiveis na Resolu¢ao CMN.

6.2. Renda Variavel

No Art. 8 da 4963/2021 é disciplinado sobre os limites de aplicacado em renda
variavel:

Alocagao dos Recursos HEAG A A. )
e
§ . Dispositivo Legal % PL RPPS

RENDA VARIAVEL
Fundos de Acdes Artigo 8° | 30%
ETF de Acdes Artigo 8° Il 30%

Novamente destaca-se a elevacao na taxa de juros de 2021 e consequente
menor exposicao ao risco por parte do mercado. Entretanto, as acées podem
também ficar com o preco descontado. Com criteriosidade serdo analisados
fundos de agdes para eventual aplicacao dos recursos.

A combinacao entre os ativos classificados no Art. 8 nao podera exceder 30%
do total da carteira. Deverdo ser escolhidos, dentre os credenciados, fundos
descorrelacionados, com o objetivo de diminuir o risco desses segmentos.

Portal: https://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazenda/iprem/
e-mail: ipremgab@prefeitura.sp.gov.br
Av. Zaki Narchi, 536 — Vila Guilherme — Séo Paulo — CEP: 02029-000
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6.3. Multimercado

O Art. 10 da Resolugdo CMN n° 4963/202 dispde sobre as aplicagées em
fundos de investimentos estruturados e sao limitadas da seguinte forma:

Resolugao 4.963
Alocagéo dos Recursos e



INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Fundos Multimercados Artigo 10 | 10%
Fundos em Participacdes (FIP) Artigo 10 1l 5%
Fundos de Acdes - Mercado de Acesso Artigo 10 Il 5%

Diante da necessidade de buscar riscos intermediarios entre renda fixa e
variavel, os fundos multimercados apresentaram-se como 6tima op¢ao nos
estudos de alocacgao realizados pelo Comité de Investimentos. Por isso, serao
analisados no decorrer do ano para eventual aplicacao.

6.4. Alocacao dos Recursos
A seguir, apresenta-se para cada classe de ativos os respectivos limites de

alocacdo e, com base no cenario econémico apresentado no item 3, definem-
se 0s parametros de exposi¢ao para o ano de 2022.

Quadro 1 - Alocacao dos Recursos

Alocacao de recursos - Limites e alvos por segmento de aplicagao

. - . Limtes

Segmento Limite Legal Alocacdo Objetivo inferior Slpesioe

Renda Fixa 100% 82% 70% 100%
Renda Variavel 30% 14% 0% 20%
Multimercado 5% 4% 0% 5%

Portal: https://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazenda/iprem/
e-mail: ipremgab@prefeitura.sp.gov.br
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Quadro 2 — Alocagao dos Recursos Detalhado




Alocagio dos Recursos Dlspos:ttvo % PL Atual da Limite Estrategna Limite
Legal RPPS Carteira | |pferior Alvo Supenor

I S oo

T‘rtulos do Tesouro Nacional (Selic) Artigo 191 "a" 100% 0,00% 0%

Fundos Renda Fixa 100% Titulos Piblicos Artigo 7° |, "b" 100% 100,00% 0% 42 00% 100%
ETF de Renda Fixa 100% Titulos Piiblicos Artigo 7° |, "c” 100% 0,00% 0% 10,00% 100%
Operagoes compromissadas com lastros em TPF Artigo 7° Il 5% 0,00% 0% 0,00% 0%
Fundos de Renda Fixa (CVM) Artigo 72 lll, "a" 60% 0,00% 0% 0,00% 0%
ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° W, "b” 60% 0,00% 0% 0,00% 0%
:::n";':‘:"m"” de RF -Emissdo de instituigdes 070y  20%  000% 0%  000% 0%
FIDC Sénior Artigo 7° V, "a" 5% 0,00% 0% 0,00% 0%
Renda Fixa - Crédito Privado Artigo 7°V, "b" 5% 0,00% 0% 0,00% 0%
Debentures Incentivadas Artigo 7° V, "c” 0,00% 0,00%
—-mmmm
Fundos de Agdes Artigo 8°1 30% 0% 10,00% 20%

ETF de Agdes Artigo 8% 1l 30% 0,00% 0% 4.00% 20%
s s e I W e R
FIC - Renda Fixa - Divida Externa Artigo 9° | 0,00% 0,00%

FIC Aberto - Investimento no Exterior Artigo 9° 1l 10% 0,00% 0% 0,00% 0%
Fundos de Agdes - BDR Nivel | Artigo 9° Il 10% 0,00% 0,00%
S TENTOS ESTAUTURADDS | || a0t | ome | saoe | sio% |
Fundos Multimercados Artigo 101 10% 0,00% 0% 4,00% 5%
Fundos em Participagoes (FIP) Artigo 1011 5% 0,00% 0% 0,00% 5%
Fundos de Agoes - Mercododeﬁcesso Artigo 10l 5% 0,00% 0% 5%
—--mm
Fundos Imobiliarios Artige 11 0%

6.5. Revisdo da Politica

A Politica de Investimentos deve ser revisada e elaborada pelo Comité de
Investimentos instituido pela IPREM n° 63, de 29 de agosto de 2019 e
alteracoes posteriores, inclusive as alteracdes dadas pela Portaria IPREM n°
004, de 22 de Janeiro de 2020, e submetida a apreciacao do Conselho Fiscal
e aprovacao do Conselho Deliberativo, anualmente, ou extraordinariamente
quando da ocorréncia de um fato relevante que possa influenciar qualquer
uma das premissas que a norteiam.

Portal: https://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazenda/iprem/
e-mail: ipremgab@prefeitura.sp.gov.br
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6.6. Plano de Investimentos IPREM nara 2022
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Os investimentos continuarao direcionados prioritariamente para fundos de
renda fixa, em virtude de suas caracteristicas de baixo risco e alta liquidez,
devido as limitagdes ja expostas do nosso ativo disponivel. Salientando haver
poucos produtos que sejam aderentes ao fluxo de caixa da Instituicdo
conforme explicitado anteriormente.

Atualmente, as operacdes sao realizadas via Banco do Brasil / BB DTVM em
decorréncia do termo de acordo firmado com esse banco. Nas hipdteses de
alteracdo no modelo de financiamento do regime previdenciario, crescimento
do volume de recursos administrados ou fato superveniente nao previsto, sera
necessario buscar melhores condicdes de rentabilidade e alterando-se a
estratégia de alocacao e propria politica de investimentos.

6.7. Rentabilidade histérica média por segmento
A rentabilidade média auferida dos fundos de investimentos que serao
aplicados pelo IPREM, segregada pelo segmento.

Quadro 3 — Rentabilidade média anual

Media BB Média BB Renda | Média BB Renda
Multimercado fixa Variavel

2016 16,95% 16,64% 20,98%
2017 11,43% 10,99% 21,69%
2018 5,03% 9,00% 9,78%
2019 8,73% 13,71% 38,56%
2020 2,99% 5,45% -0,49%
Média 9,03% 11,16% 18,10%

Fonte: Banco do Brasil / Elaboragao prépria

Em face do exposto, para o exercicio 2022 sera mantida estratégia de
alocacao nos ativos com menor risco possivel dentro das opcdes disponiveis
para investimentos. Entretanto, ha a opcao de no decorrer do exercicio
calcular as melhores opc¢des de risco retorno entre ativos descorrelacionados
de renda variavel.

Portal: https://www.prefeitura.sp.gov.br/cidade/secretarias/fazenda/iprem/
e-mail: ipremgab@prefeitura.sp.gov.br
Av. Zaki Narchi, 536 — Vila Guilherme — Sao Paulo — CEP: 02029-000
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